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RESOLUCION
Por la cual se resuelve un recurso de apelacion

EL DIRECTOR DE SUPERVISION DE C'AMARAS DE COMERCIO Y SUS REGISTROS
PUBLICOS

En uso de sus atribuciones legales, en especial las conferidas en el articulo 94 del Cadigo
de Comercio y el numeral 6 del articulo 17A del Decreto 1736 de 2020, adicionado por el
Decreto 1380 de 2021,y

CONSIDERANDO:
PRIMERO. - COMPETENCIA.

1.1. El articulo 70 de la Ley 2069 de 2020' asigné a la SUPERINTENDENCIA DE
SOCIEDADES la funcién de inspeccion, vigilancia y control de las camaras de comercio.

1.2. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 94 del Codigo de Comercio y el numeral 6
del articulo 17A del Decreto 1736 de 2020, le corresponde a la DIRECCION DE
SUPERVISION DE CAMARAS DE COMERCIO Y SUS REGISTROS PUBLICOS decidir
los recursos de apelacion interpuestos contra los actos administrativos expedidos por las
camaras de comercio.

SEGUNDO. - ANTECEDENTES.

2.1. El 27 de diciembre de 2022, la CAMARA DE COMERCIO DE VALLEDUPAR PARA EL
VALLE DEL RiO CESAR (en adelante la “CCV”) se abstuvo de inscribir la reforma integral
de los estatutos de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR
S.A.S., decision aprobada en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022. La entidad cameral
afirmo lo siguiente:

“(...) Larealizacion de la reunién de segunda convocatoria se caracteriza, conforme
al sistema general, por un régimen de quérum simplificado en el que se delibera 'y

1 Ley 2069 de 2020, Articulo 70. Facilidades para el emprendimiento. “Con el fin de generar sinergias,
facilidades y alivios a los emprendedores, a partir del 1 de enero de 2022, la Superintendencia de Sociedades
ejercerd las competencias asignadas por la Ley a la Superintendencia de Industria y Comercio para la
inspeccion, vigilancia y control de las camaras de comercio, asi como las previstas en los articulos 27, 37 y 94
del Cédigo de Comercio respecto del registro mercantil, el ejercicio profesional del comercio y la apelacion de
los actos de registro. (...)"
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decide con cualquier nUmero de accionistas, independientemente del nimero de
acciones que estén representadas. Es forzoso colegir que, a diferencia de como
ocurre bajo el precepto contenido en el articulo 429 del Cédigo de Comercio, en
estas deliberaciones de segunda convocatoria no se requiere pluralidad, de modo
de que si solo asiste un accionista debera entenderse facultado para adoptar todas
las decisiones que correspondan, a menos que, conforme a los estatutos ella
requiera una mayoria calificada. Esta conclusion surge inequivocamente del
régimen general de las SAS y de las reglas especiales sobre quérum y mayorias
decisorias, que suprimen por completo cualquier requisito de pluralidad para la
adopcion de determinaciones sociales (Reyes Villamizar, Francisco, La sociedad
por acciones simplificada SAS, Cuarta Edicion, Bogota D.C.-Colombia 2021). Sobre
este punto la superintendencia de sociedades ha entendido que si en los estatutos
de las SAS que: se prevé la realizacion de cualquiera de estas reuniones con un
solo accionista, estas serian procedentes en tales sinsustancias (sic) pero si por el
contrario no existe estipulacién estatutaria al respecto tendria que cumplirse
necesariamente el requisito de la pluralidad. (Oficio 220-015290 del 11 de marzo del
2012).

Con fundamento a lo emanado por la superintendencia de sociedades en la circular
bésica juridica 100-000008, la cual expresa en su numeral 3.2.4. Reuniones de
segunda convocatoria lo siguiente:

Que exista pluralidad de asociados para decidir, cualquiera que sea la cantidad de
partes de interés, cuotas 0 acciones representadas, siempre y cuando se respeten
las mayorias especiales determinadas en la ley o en los estatutos, sin perjuicio de
las normas especiales existentes para los emisores de valores. Asi, por ejemplo, si
se trata de una sociedad de responsabilidad limitada y asisten a la reunién un
numero plural de socios que representan el 60% de la totalidad de las cuotas en que
se divide el capital social, no podran aprobar una reforma estatutaria porque para
ello se requiere de un porcentaje no inferior al 70% del total del capital social, pero
en ningln caso, de las cuotas representadas en la reunién.

Ley 1258 del 2008 articulo 29referente (sic) a reformas estatutarias, capitulo V
Reformas estatutarias y reorganizacion de la sociedad, el cual expresa lo siguiente:
Las reformas estatutarias se aprobaran por la asamblea, con el voto favorable de
uno o varios accionistas que representen cuando menos la mitad mas una de las
acciones presentes en la respectiva reunion. La determinacién respectiva debera
constar en documento privado inscrito en el Registro Mercantil, a menos que la
reforma impligue la transferencia de bienes mediante escritura publica, caso en el
cual se regira por dicha formalidad.

Estatutos sociales, articulo 33, Régimen de quérum y mayorias decisorias: la
asamblea deliberara con uno o varios accionistas que representen cuando menos
la mitad mas uno de las acciones suscritas con derecho a voto. Las decisiones se
adoptaran con los votos favorables de un nimero singular o plural de los accionistas
gue representen cuando menos la mitad mas uno de las acciones con derecho a
voto presentes en la respectiva reunion.

Cualquier reforma de los estatutos sociales se aprobara por la asamblea con el voto
favorable de uno o varios accionistas que representen cuando menos la mitad mas
uno de las acciones presentes en la respectiva reunién, como dispone el articulo 29
de la ley 1258 del 2008.

Empero, cuando se trate de aprobar reformas como la transformacion, fusion,
escision de sociedades y las previstas en el articulo 41 de la ley 1258 del 2008, en
relacién con los articulos 13,14,39 y 40 de esta ley, la inclusion o modificacion
requerird de la determinacion de la unanimidad de votos, es decir, el 100% de las
acciones suscritas.

Una vez revisada el acta 008 de la asamblea extraordinaria de accionistas por
segunda convocatoria, se pudo evidenciar que el quérum representado en la
reunion, carece de validez para decidir la reforma integral de estatutos, toda vez que
como lo establece el articulo 33 de los estatutos sociales, se requiere de un quérum
especial, por cuanto no se podra tomar dicha decisidon por la sola pluralidad de
acciones presentes, caracteristica de las reuniones de segunda convocatoria.

Por lo anteriormente descrito, se hace claridad que al dia de hoy la sociedad cuenta
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con 30.000 acciones suscritas, siendo asi que la mitad mas uno es lo
correspondiente a 15.001 acciones para determinar un quérum deliberatorio para la
decisién que se pretende inscribir ante este ente cameral. (...)"

2.2. El 2 de enero de 2023, ALFREDO ENRIQUE CHINCHIA CODOBA? y ROBINSON
ANTOLIN ARAUJO ONATES? interpusieron recurso de reposicion y en subsidio apelacion en
contra del Acto Administrativo de Devolucion n.° 3384 del 27 de diciembre de 2022, cuyos
argumentos se desarrollan en el numeral tercero de la presente resolucion.

2.3. Mediante Resolucion n.° 003 del 4 de enero de 2023, la CCV resolvi6 el recurso de
reposicion y confirmé el Acto Administrativo de Devolucién n.° 3384 del 27 de diciembre de
2022, al tiempo que concedié el recurso de apelacibn ante esta Superintendencia. En
consecuencia, remitié el expediente del recurso.

TERCERO. - CONSIDERACIONES DEL DESPACHO.
3.1. Fundamentos normativos:
3.1.1. Naturaleza de las camaras de comercio.

Las cdmaras de comercio son entidades sin &nimo de lucro, de naturaleza corporativa y
gremial, encargadas de llevar principalmente los registros publicos?, funcién que ha sido
asignada por el legislador con base en la facultad que tiene para disponer que un
determinado servicio o funcién publica sea prestado por un particular bajo las normas que
para el efecto disponga, de conformidad con lo previsto en el articulo 210 de la Constitucion
Politica.

Para el ejercicio de esta funcién publica, las camaras de comercio deben regirse por la
competencia propia de las autoridades administrativas, por consiguiente, sus actuaciones
deberan comprender los principios de celeridad, eficacia y buena fe; este dultimo
presupuesto se presumira de todas las actuaciones que adelanten los particulares ante las
autoridades publicas®.

Asi mismo, los entes camerales deben cefiirse a lo expresamente consagrado en el
ordenamiento juridico, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 121 de la Constitucién
Politica®.

3.1.2. Control de legalidad que ejercen las camaras de comercio.

Las camaras de comercio son entidades privadas que ejercen funciones publicas por
delegacion del Estado. Es decir, su competencia es restringida, pues solamente se les
permite el ejercicio de un control sobre los actos sometidos a registro, conforme lo
determina la ley.

El legislador ha investido a las camaras de comercio para que ejerzan un control de
legalidad el cual es taxativo y eminentemente formal. Por lo tanto, la competencia arriba
citada es reglada y no discrecional, o que implica que dichas entidades solamente pueden
efectuar un registro, en los casos previstos en la norma, o abstenerse de efectuar una

2 En calidad de representante legal y accionista de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE
VALLEDUPAR S.A.S.

3 En calidad de accionista de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.A.S.
4 Registro Mercantil, Entidades Sin Animo de Lucro, Proponentes y demas registros delegados por la ley.
5Constitucion Politica. Articulo 83. “Las actuaciones de los particulares y de las autoridades publicas deberan
cefiirse a los postulados de la buena fe, la cual se presumira en todas las gestiones que aquellos adelanten

ante estas”.

6 Ibidem. Articulo 121. “Ninguna autoridad del Estado podra ejercer funciones distintas de las que le atribuyen
la Constitucion y la ley”.
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inscripcion por via de excepcion.

Es preciso indicar que dichas entidades estan en la obligacion legal de inscribir los libros,
actos y documentos sometidos a registro, con excepcion de aquellos casos en que la ley
las faculta para abstenerse de proceder al mismo, cuando dichos actos y documentos
tengan anomalias que provoquen su ineficacia o inexistencia.

Para el efecto, el articulo 897 del Codigo de Comercio establece:

“Articulo 897. Ineficacia de pleno derecho. Cuando en este Codigo se exprese
gue un acto no produce efectos, se entendera que es ineficaz de pleno derecho,
sin necesidad de declaracién judicial”.

A su vez, el articulo 898 del referido Codigo prescribe:

“Articulo 898. Ratificacion expresa e inexistencia. (...) Sera inexistente el
negocio juridico cuando se haya celebrado sin las solemnidades sustanciales que
la ley exija para su formacion, en razén del acto o contrato y cuando falte alguno
de sus elementos esenciales”.

En consecuencia, se entiende que es ineficaz, el acto que no produce efectos por expresa
disposicion legal e inexistente, el acto que no retne los requisitos de ley para su formacion.

3.1.3. Valor probatorio de las actas.
El articulo 189 del Codigo de Comercio preve:

“Articulo 189. Constancia en Actas de decisiones de la Junta o Asamblea de
Socios. Las decisiones de la junta de socios o de la asamblea se haran constar
en actas aprobadas por la misma, o por las personas que se designen en la
reunién para tal efecto, y firmadas por el presidente y el secretario de la misma,
en las cuales debera indicarse, ademas, la forma en que hayan sido convocados
los socios, los asistentes y los votos emitidos en cada caso.

La copia de estas actas, autorizada por el secretario o por algin representante
de la sociedad, serd prueba suficiente de los hechos que consten en ellas,
mientras no se demuestre la falsedad de la copia o de las actas. A su vez, a los
administradores no les serd admisible prueba de ninguna clase para establecer
hechos que no consten en las actas”. (Subrayado fuera de texto).

De acuerdo con la anterior disposicion, se concluye que en el Acta debe quedar evidencia
de lo ocurrido en la reunién, asi como también del cumplimiento de los requisitos
estatutarios y legales para la realizacion de la misma.

El acta que cumpla con las anteriores condiciones, y que se encuentre debidamente
aprobada y firmada, prestara mérito probatorio suficiente de los hechos que se plasman en
la misma, y a ellos se deben sujetar las caAmaras de comercio en el ejercicio del control
formal de legalidad.

En consecuencia, no corresponde a la Camara de Comercio determinar la veracidad de las
afirmaciones o de la informacién consignada en las actas que se presenten para registro,
toda vez que la ley s6lo ha otorgado dichas facultades a los Jueces de la Republica.

3.1.4. Presuncién de autenticidad.
El inciso segundo del articulo 42 de la Ley 1429 de 2010 determina lo siguiente:

“Articulo 42. Exclusién de la presentacion personal de los poderes para
adelantar trdmites ante la Superintendencia de Industriay Comercio. (...)

Se presumen auténticas, mientras no se compruebe lo contrario mediante
declaracion de autoridad competente, las actas de los 6rganos sociales y de
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extractos y copias autorizadas por el Secretario o por el Representante de la
respectiva persona juridica, que deben registrarse ante las Camaras de
Comercio.

En consecuencia, no se requerira realizar presentacion personal de estos
documentos ante el secretario de la Camara de Comercio correspondiente, juez
0 notario”.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 42 de la Ley 1429 de 2010, las actas se presumen
auténticas, hasta tanto una autoridad judicial determine lo contrario. Lo anterior en armonia
con el principio de la buena fe contenido en el articulo 83 de la Constitucién Politica, que
debe presumirse en todas las actuaciones que se adelante.

3.2. Argumentos del recurrente.

3.2.1. Los recurrentes sefalaron que la deliberacién y decision de la reforma integral de los
estatutos de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR
S.A.S. fue validamente realizada por cuanto se cumplié con la ley y los estatutos en lo
correspondiente a reuniones de segunda convocatoria.

Lo anterior, lo fundamentan diciendo que el quérum indicado por la Camara de Comercio,
en el documento de devolucién, corresponde al quérum de primera convocatoria y no de
segunda, que es el tipo de reunién que consta en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de
2022. Adicionalmente, indicaron que el quérum aplicable es el del articulo 25 de los
estatutos.

Asimismo, sefialan que la reforma de los estatutos que se aprobé en la reuniéon del 29 de
noviembre de 2022 no trata de fusion, transformacion, escisién, sino de una reforma
estatutaria “general o integral”. Por lo tanto, no es aplicable el articulo 33 de los estatutos.

Como fundamento de sus argumentos referencié los Oficios 220-007091 del 28 de enero
de 2015, ratificado en 220-114489, 220-091118 y 220-003854 expedidos por la
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES.

3.3. Observacién preliminar.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 79 y 80 del Cédigo de Procedimiento
Administrativo y de lo Contencioso Administrativo’, esta Superintendencia procedera a adoptar
la decision frente al recurso de apelacién interpuesto, sefialando que fundamentara su analisis
en la documentacion que fue presentada ante la Camara de Comercio al momento de expedir
el acto recurrido, la cual resulta suficiente para resolver el asunto que se debate, en atencién
al control de legalidad formal que ejercen los entes registrales, el principio de la buena fe y el
valor probatorio de las actas.

3.4. Andlisis del caso.

3.4.1. Mayorias decisorias para una reforma estatutaria integral en reunién de segunda
convocatoria

7 Articulo 79. “Tramite de los recursos y pruebas. Los recursos se tramitaran en el efecto suspensivo.

Los recursos de reposicion y de apelacion deberan resolverse de plano, a no ser que al interponerlos se haya
solicitado la practica de pruebas, o que el funcionario que ha de decidir el recurso considere necesario
decretarlas de oficio.

()"

Articulo 80. “Decision de los recursos. Vencido el periodo probatorio, si a ello hubiere lugar, y sin necesidad
de acto que asi lo declare, debera proferirse la decisién motivada que resuelva el recurso.

La decision resolvera todas las peticiones que hayan sido oportunamente planteadas y las que surjan con motivo
del recurso”.
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En lo referente a las reuniones de segunda convocatoria, el articulo 429 del Codigo del
Comercio dispone:

“ARTICULO 429. REUNIONES DE SEGUNDA CONVOCATORIA POR
DERECHO PROPIO-REGLAS. Si se convoca a la asamblea y ésta no se lleva a
cabo por falta de quérum, se citard a una nueva reunién gue sesionara y decidira
validamente con un niimero plural de socios cualquiera sea la cantidad de acciones
gque esté representada. La nueva reunién debera efectuarse no antes de los diez
dias ni después de los treinta, contados desde la fecha fijada para la primera
reunion.

Cuando la asamblea se retina en sesion ordinaria por derecho propio el primer dia
habil del mes de abril, también podra deliberar y decidir validamente en los términos
del inciso anterior.

En las sociedades que negocien sus acciones en el mercado publico de valores, en
las reuniones de segunda convocatoria la asamblea sesionard y decidira
validamente con uno o varios socios, cualquiera sea el niamero de acciones
representadas.” (Subrayado por fuera del texto)

La reunidon de segunda convocatoria tiene por finalidad facilitar el funcionamiento del maximo
organo de administracién, cuando éste, debidamente convocado, no pueda sesionar por no
concurrir el nimero minimo de accionistas previsto en los estatutos, o en la ley para el efecto,
es decir, cuando no se configura el quérum deliberatorio conforme a los estatutos o la ley.

De acuerdo con el control de legalidad asignado a las camaras de comercio, se debe verificar
el cumplimiento de los anteriores presupuestos para determinar la procedencia de las
decisiones adoptadas en una reunién de segunda convocatoria.

En ese mismo orden de ideas, la Circular Basica Juridica® expedida por esta Entidad, dispone
lo siguiente:

“3.2.4. Reuniones de segunda convocatoria: Ocurren cuando a pesar de
haberse efectuado la convocatoria en debida forma, la reunion convocada,
ordinaria o extraordinaria no puede celebrarse por falta de quérum. Dicha
modalidad de reunién tiene los siguientes requisitos:

a. Que la reunion ordinaria o extraordinaria, debidamente convocada, no se haya
llevado a cabo por falta de quérum.

b. Que se convoque a la nueva reunién. En este sentido es preciso tener en
cuenta que cuando para la primera reunion ordinaria se haya citado con la
antelacion debida para ejercer el derecho de inspeccion, no sera necesario volver
a citar con la misma antelacién, debido a que el derecho de inspeccién ya se
concedi6 para la primera reunién.

c. Que se realice no antes de diez dias hébiles ni después de treinta dias habiles,
contados desde la fecha fijada para la primera reunién.

d. Que exista pluralidad de asociados para decidir, cualquiera que sea la cantidad
de partes de interés, cuotas o acciones representadas, siempre y cuando se
respeten las mayorias especiales determinadas en la ley o en los estatutos, sin
perjuicio de las normas especiales existentes para los emisores de valores. Asi,
por ejemplo, si se trata de una sociedad de responsabilidad limitada y asisten a
la reunion un nimero plural de socios que representan el 60% de la totalidad de
las cuotas en que se divide el capital social, no podran aprobar una reforma
estatutaria porque para ello se requiere de un porcentaje no inferior al 70% del
total del capital social, pero en ninglin caso, de las cuotas representadas en la
reunion.

e. Enla S.A.S., debe tenerse en cuenta que en la primera convocatoria para una
reunién de la asamblea de accionistas podra incluirse igualmente la fecha en que
habra de realizarse una reunién de segunda convocatoria en caso de no haberse

8 SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. Circular Externa n.° 100-000008 del 12 de julio de 2022.
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llevado a cabo la primera reunién por falta de quérum.

El guérum en este tipo social para las reuniones de segunda convocatoria, se
podra conformar con un numero _de accionistas que no tiene que ser plural y
cualquiera sea la cantidad de acciones que represente.

Igualmente, en la S.A.S., los accionistas podran renunciar a su derecho a ser
convocados, asi como al derecho de inspeccién, por comunicacién escrita
enviada al representante legal antes, durante o después de la sesién
correspondiente. La renuncia _al derecho a ser convocados también puede
efectuarse con la asistencia_a la reunién respectiva, salvo gue antes de la
iniciacion _de la reunion, expresen su_inconformidad con la ausencia de
convocatoria.” (Subrayado por fuera del texto)

Sobre las mayorias decisorias en las reuniones de segunda convocatoria, vale la pena sefialar
que el articulo 186 del Cédigo de Comercio, sefiala expresamente:

“ARTICULO 186. LUGAR Y QUORUM DE REUNIONES. Las reuniones se
realizardn en el lugar del domicilio social, con sujecion a lo prescrito en las leyes
y en los estatutos en cuanto a convocacion y quérum. Con excepcién de los casos
en que la ley o los estatutos exijan una mayoria especial, las reuniones de socios
se celebrardn de conformidad con las reglas dadas en los articulos 427 y 429.”
(Subrayado por fuera del texto)

Como se advierte, la norma expresamente sefiala que las reuniones se celebraran conforme
a lo dispuesto en el articulo 429 del Cdodigo de Comercio, salvo que los estatutos exijan
mayorias especiales.

Los estatutos de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR
S.A.S. disponen lo siguiente:

“ARTICULO (sic) 25°: FALTA DE QUORUM: En la convocatoria a Asamblea de
Accionistas, debera incluirse la fecha y hora en la que habra de realizarse una
reunion ‘de segunda convocatoria’, en caso de no poderse llevar a cabo la
primera reunion por falta de quérum. Esta reuniéon de segunda convocatoria
sesionara y decidira vélidamente con un numero (sic) singular o plural de
accionistas, cualquiera que sea la cantidad de acciones presentes o
representadas en la reunion y debera efectuarse no antes de diez (10) dias ni
después de treinta (30) dias habiles, contados desde la fecha fijada para la
primera reunion.

PARAGRAFO 1°: No obstante, si convocada la Asamblea y ésta no se lleva a
efecto por falta de quérum, y dicha convocatoria no se incluyé la fecha para
realizarse una segunda reunion, podra citarse a una nueva reunion que sesionara
y decidira validamente en los términos de este articulo.

PARAGRAFO 2°: Cuando la Asamblea se retina en sesion ordinaria ‘por derecho
propio’, esta se realzara el sequndo sabado del mes de abril, dentro del domicilio
de la sociedad en la sede administrativa o fuera de este y deliberara en los
términos de este articulo, con el mismo quérum previsto para la reunién de la
segunda convocatoria.

PARAGAFO 3°: Las deliberaciones de la Asamblea podran suspenderse para
reanudarse luego cuantas veces lo decida cualquier nimero singular o plural de
accionistas presentes que represente cuando menos el quérum previsto para
esta clase de reuniones.” (Subrayado fuera de texto)

ARTICULO 27°: REUNIONES: Las reuniones de la Asamblea General de
Accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. La convocatoria para unas y
otras contendra el orden del dia de la reunién y se hara por medio de correo
electrénico y/o por cualquier otro medio de comunicacion a cada uno de los
accionistas, enviada a la direccidn actualizada, registrada por el accionista ante
la administracion de la sociedad, que permita establecer con certeza el recibo
efectivo del aviso por su destinatario. En el acta de la reunion correspondiente se
dejara constancia de la forma en que fue hecha la convocatoria, la cual se hara
con una antelacién minima de cinco (05) dias habiles, descontados para el
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computo el dia de la convocatoria y el dia de la reunion.

(...)

ARTICULO 29°: REUNIONES EXTRAORDINARIAS: Las reuniones
extraordinarias de la Asamblea se efectuaran cuando lo exijan las necesidades
imprevistas o urgentes de la compafiia, por convocatoria del Gerente o del
Revisor Fiscal si llegare a nombrarse este cargo, o también podradn convocar
directamente uno o mas accionistas 0 un miembro o mas de la Junta Directiva.
De la misma manera estas personas podran convocar a la Junta Directiva.

(...)

ARTICULO (sic) 33°: REGIMEN DE QUORUM Y MAYORIAS DECISORIAS: La
asamblea deliberara con uno o varios accionistas que representen cuando menos
la mitad m&s uno de las acciones suscritas con derecho a voto. Las decisiones
se adoptaran con los votos favorables de un numero singular o plural de los
accionistas que representen cuando menos la mitad mas uno de las acciones con
derecho a voto presentes en la reunién.

Cualquier reforma de los estatutos sociales se aprobara por la asamblea con el
voto favorable de uno o varios accionistas gue representen cuando menos la
mitad de las acciones presentes en la reuniéon, como dispone el articulo 29 de la
ley 1258 de 2008.

Empero, cuando se trate de aprobar reformas como la transformacion, fusion,
escision de sociedades, y las previstas en el articulo 41 de la ley 1258 de 2008,
enrelacién con los articulos 13, 14, 39 y 40 de esta ley, la inclusién o modificacion
requerira de la determinacion de la unanimidad de votos, es decir, el cien por
ciento (100%) de las acciones suscritas.

ARTICULO (sic) 36°: REGLAS PARA EL EJERCICIO DE LAS FUNCIONES: En
cuanto al ejercicio de las facultades y funciones reservadas a la Asamblea
General de Accionistas, este 6rgano de la compariia se sujetara a las siguientes
reglas: (...) ---b) las reformas estatutarias las aprobara la Asamblea mediante el
voto favorable de un numero singular o plural de los accionistas ordinarios gue
represente, cuando menos, la mitad mas una de las acciones presentes; (...)”
(Subrayado fuera de texto)

En ese sentido, en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022 se dejaron las siguientes
constancias:

“Acta Numero 008 de la Reunién Extraordinaria de Segunda Convocatoria de
la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad
Inversora Y Promotora Club Campestre de Valledupar S.A.S
Nit. 901002345-3

En la ciudad de Valledupar, a los veintinueve (29) dias del mes de noviembre de
2022, siendo las 5:00 pm, se llevé a cabo la reunion extraordinaria por segunda
convocatoria de la Asamblea General de Accionistas de la sociedad: Inversora Y
Promotora Club Campestre De Valledupar S.A.S., habiéndose declarado
fallida la_primera reunién, por falta de cuérum para deliberar, seqin constancia
suscrita por el Gerente y Presidente de la sociedad, el dia 10 de noviembre
de 2022, gue se adjunta. Reunién gque se realiz6 en el domicilio principal de la
sociedad a los 500 metros del puente hurtado, via los corazones en el salén
de guatapuri del Club Campestre de Valledupar, por citacion efectuada en
debida forma por dos (2) de los accionistas vy el gerente de la compaifiia: Alfredo
Chinchia Cordoba, el dia 29 de octubre de 2022 a los correos electrénicos y
WhatsApp de los accionistas, de acuerdo con el articulo 29, el inciso Primero del
Paragrafo 1 del articulo 25 de los estatutos, en correlacién con el Paragrafo del
articulo 20 de la ley 1258 de 2008.

(...)
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1. Llamado a lista y verificacién del cu6rum. A continuacion, se hace el llamado
a lista encontrandose que de las doce mil trescientas (12.300) acciones suscritas
del cu6rum para deliberar, solo asistieron y fueron representadas cuatro mil
quinientas (4.500) acciones suscritas, es decir, doce (12) presentes y tres (3) con
poder, para un total de 15 accionistas, conforme aparece en el siguiente cuadro de
asistencia:

(...)

De acuerdo a lo anterior, se comprob6 que el quérum para deliberar, fue de cuatro
mil quinientas (4.500) acciones suscritas, presentes y por poder, mientras que
el cuérum decisorio valido (sic) presente y representados en la reunién de segunda
convocatoria fue de cuatro mil ciento cincuenta y ocho (4.158) acciones
suscritas y pagadas, conforme a lo dispuesto en el inciso Primero del Paragrafo 1
del articulo 25 de los estatutos, el Paragrafo de los articulos 20, 22 y 29 de la ley
1258 de 2008, en concordancia con el articulo 429 del Cédigo de Comercio y, los
oficios N° 220-007091-28 de enero de 2015, 220-114489-02-06-2017 y 220-
091118-03-09-2019, en su orden respectivo, expedidos por la Superintendencia de
Sociedades que, regulan las reuniones de segunda convocatoria y, que segun
estas disposiciones, se deliberara y decidira legitimamente con el voto favorable de
uno O varios accionistas cualguiera sea la cantidad de acciones presentes o
representadas en la reunién.’” Bajo el entendido que, ni en los estatutos no en la
ley se expresa cudrum superior o preferente para deliberar y decidir.

En nuestro caso, se retne el antedicho quérum para sesionar y tomar decisiones
pues _esta confrontado cualquier nimero _de accionistas y acciones suscritas y
presentes en la reunion de sequnda convocatoria, inclusive independientemente de
gue exista o no pluralidad, (...).

(...)

4. Presentacion de la reforma integral estatutaria.

(-..) se propone a la Asamblea General de Accionistas, el proyecto de reforma
integral de los estatutos, que una vez considerados, fueron aprobados
favorablemente por catorce (14) accionistas, de los quince (15) presentes y
representados, lo cual arrojo (sic) la siguiente votacidn, a favor tres mil
novecientos cincuenta y ocho (3.958) y en contra doscientas (200) para un
total de cuatro mil cientos (sic) cincuenta y ocho (4.158) de todos los
accionistas presentes en lareunién. Cuérum este que fue legalmente valido para
aprobar la presente reforma, en tanto que, por tratarse de una reunion de segunda
convocatoria, es valido deliberar y decidir con un namero singular o plural de
accionistas y acciones presentes en la reunién. De conformidad con lo previsto en
el articulo 25 de los estatutos de la sociedad, el articulo 429 del Cédigo de Comercio,
el paragrafo del articulo 20 de la ley 1258 del 2008 vy la reiterada doctrina de
Superintendencia de Sociedades arriba anotada.

Se anexan los estatutos para su legalizacion vy registro.

(-..)” (Subrayado del documento)

De conformidad con el texto citado, se observa que la reunién de segunda convocatoria de la
asamblea general de accionistas de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE
DE VALLEDUPAR S.A.S, que consta en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022, se
celebr6 atendiendo los siguientes aspectos sobre convocatoria y quérum:

- Convocatoria: Segun las constancias dejadas en el Acta, la reunibn de segunda
convocatoria tuvo lugar debido a que se declaré fallida la primera reunion por falta de quérum,
de acuerdo con la constancia suscrita por el “Gerente y Presidente de la sociedad, el dia 10
de noviembre de 2022”.

En ese sentido, es preciso verificar lo manifestado en el Acta n.° 007 del 10 de noviembre de
2022 sobre la convocatoria a la primera reunion:

“ACTA DE REUNION FALLIDA DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
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ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.A.S
NIT. 901.002.345-3
ACTA N° 007

En Valledupar, a los diez (10) dias del mes de noviembre de 2022, siendo las 5:00
pm, se dio inicio a reunién extraordinaria de Asamblea General de Accionistas, en
el domicilio principal de la sociedad: Inversora Y Promotora Club Campestre De
Valledupar S.A.S., ubicado a 500 metros del puente Hurtado de la via Valledupar
a los Corazones, por citacion a los correos electrénicos de los accionistas realizada
el 29 de octubre de 2022, por parte de los miembros de la junta directiva de la
empresa, como establece el articulo 29 de los estatutos en correlacion con el articulo
20 de la ley 1258 de 2008, en dicha reunion estuvieron presentes y/o por poder los
accionistas fundadores de la sociedad, segun relacionan de la lista de asistentes, a
saber:

(...)

Se observéd que no estaba reunido el cuérum para deliberar, puesto que, de
acuerdo al capital suscrito, inscrito y certificado por la Camara de Comercio de
Valledupar, éste se divide en Treinta Mil (30.000) acciones suscritas cuyo quérum
minimo para sesionar es de Quince Mil Una (15.001) acciones suscritas. Es
decir, el cuérum legal es de la mitad mas una de las acciones suscritas con derecho
a voto, equivalente al 51% del capital suscrito, segun el articulo 33 de los estatutos
y los articulos 22 y 29 de la ley 1258 de 2008.

En ese contexto, se verificd el quérum fue de tres mil (3.000), acciones suscritas, el
cual resulta inferior al quérum estatutario y legal para constituirse y sesionarla
Asamblea General de Accionistas. Consiguientemente hace uso de la palabra el
secretario y el gerente de la sociedad para informar que, debido a que no se
constituye el cuérum legal y reglamentario para la sesion, no fue posible reunirse la
Asamblea General de Accionistas, por lo deja constancia de la declaracién fallida
delareunion de la Asamblea, por falta de quérum para deliberar. Advirtiéendose
gue, en la primera convocatoria efectuada el dia 29 de octubre de 2022, se fijé
legalmente la nueva fecha de la reunién por segunda convocatoria para el 29
de noviembre de 2022, en el mismo sitio y hora.

..y

Ahora bien, de las constancias citadas en el Acta de la primera reunién, se observa que se dio
cumplimiento a lo estipulado en el articulo 25 de los estatutos de INVERSORA Y
PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.A.S, pues, la fecha de la reunién
por segunda convocatoria se fijo en la primera convocatoria para el 29 de noviembre de 2022,
en mismo lugar y hora. Asimismo, en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022 de la cual
trata la reunion por segunda convocatoria consta que la reunion se llevé a cabo dentro de los
doce dias habiles siguientes a la primera convocatoria. Por lo tanto, sobre este particular, se
dio cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 25 de los estatutos.

Con respecto a la convocatoria, de conformidad con las constancias contenidas en los
documentos, se advierte que ésta fue realizada con siete dias hébiles de anticipacion a través
de escrito enviado al correo electrénico de los accionistas, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 27 de los estatutos.

No obstante, frente al érgano que realizé la citacion, en el Acta n.° 007 del 10 de noviembre
de 2022 se sefial6 que la convocatoria la efectuaron los miembros de la junta directiva y en el
Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022, se indicé que la convocatoria fue realizada por dos
(2) de los accionistas y el gerente de INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE
DE VALLEDUPAR S.A.S. En ese sentido, no es claro para este Despacho el érgano que
convoc6. Si bien, de acuerdo con el articulo 29 de los estatutos las reuniones
extraordinarias pueden ser convocadas por el gerente, los miembros de junta y los
accionistas, es importante que se tenga claridad del 6rgano que realiza la misma.

- Quoérum deliberatorio: Las constancias sobre el total del capital suscrito y pagado de
INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.AS. no
coinciden, pues, en el Acta n.° 007 del 10 de noviembre de 2022 se senal6é que “(...) de
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acuerdo al capital suscrito, inscrito y certificado por la Camara de Comercio de Valledupar,
éste se divide en Treinta Mil (30.000) acciones suscritas, cuyo quérum minimo para
sesionar es de quince mil una (15.001) acciones suscritas (...)". No obstante, en el Acta
n.° 008 del 29 de noviembre de 2022 se indico que “(...) de las doce mil trescientas (12.300)
acciones suscritas del cu6rum para deliberar, sélo asistieron y fueron representadas cuatro
mil quinientas (4.500) acciones suscritas (...)".

Asi las cosas, si bien en el Actan.° 007 del 10 de noviembre de 2022 se indica que la totalidad
de las acciones son treinta mil (30.000) lo cual concuerda con las consonancias sobre las
acciones suscritas que obran en el Certificado de Existencia y Representacion, lo indicado en
el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022 difiere de los dos documentos anteriores. En
ese sentido, si bien, al tratarse de una reunion de segunda convocatoria, se puede deliberar
con cualquier numero plural de acciones suscritas, es importante tener claridad del nimero
total de acciones y conforme a las constancias de las Actas objeto de andlisis, no resultan
claras las constancias sobre las mismas.

- Quérum decisorio de reforma integral de los estatutos: Conforme a lo establecido en
los estatutos, para adoptar una reforma de éstos, se requiere del voto favorable de uno o
varios accionistas que representen cuando menos la mitad mas una de las acciones
presentes en la reunién. No obstante, el articulo 41 de los estatutos prevé que, si se
modifican articulos relacionados con la transformacion, fusién, escision, restriccion de
negociaciéon de acciones, autorizacion para transferencia de acciones, exclusion de
acciones y/o resolucién de conflictos societarios, se requiere unanimidad de las acciones
suscritas para su aprobacion.

En ese sentido, se observa que en la reforma de estatutos propuesta en la reunién del Acta
n.° 8, los articulos 17, 20, 22, 62 y 64 tratan algunos de los asuntos indicados, por lo que

se debid contarse con la aprobacion del 100% de las acciones suscritas, a saber:

Reforma Integral

Estatutos vigentes

“ARTICULO 17. TRASPASO DE ACCIONES Y
SU INSCRIPCION. La enajenacion de las
acciones nominativas podra hacerse por el
simple acuerdo de las partes; mas para que
produzca efectos respecto de la sociedad y de
terceros, sera necesaria la inscripcién en el libro
de Registro de Acciones, mediante orden
escrita del enajenante. Esta orden podra darse
en forma de endoso hecho sobre el titulo
respectivo. Para hacer la nueva inscripcion y
expedir el titulo al adquirente serd necesaria la
previa cancelacion de los titulas al tradente. En
todo caso, deberd acatarse el derecho de
preferencia que se encuentra estipulado en el
articulo 20 de los presentes estatutos, acorde
con los articulos 406, 407, 414,415,416 y 648
Cdédigo de Comercio, en armonia con los
articulos 13 y 15 de la ley 1258 de 2008.”

“ARTICULO 16°: TRASPASO DE ACCIONES
Y SU INSCRIPCION: La enajenacion de las
acciones nominativas podra hacerse por el
simple acuerdo de las partes; mas para que
produzca efectos respecto de la sociedad y de
terceros, sera necesaria la inscripcién en el libro
“De Registro de Acciones”, mediante orden
escrita del enajenante. Esta orden podra darse
en forma de endoso hecho sobre el titulo
respectivo. Para hacer la nueva inscripcion y
expedir el titulo al adquirente serd necesaria la
previa cancelacion de los titulos al tradente. En
todo caso, en esta sociedad existe el derecho
de preferencia que se encuentra consagrado en
el articulo 19 de los presentes estatutos.”

“ARTICULO 20°. DERECHO DE
PREFERENCIA Y RETRACTO. Se busca que
la negociacién de las acciones esté enmarcada
dentro del mas amplio concepto de lealtad,
transparencia y equidad, conservando el
caracter cerrado de la compafia, pero
simultaneamente respetando el derecho de los
accionistas a enajenar libremente sus acciones,
después de ofrecerlas con preferenciay con las
excepciones esbozadas en el articulo 403 del
Cdédigo de Comercio. Las acciones de quien
esté interesado en venderlas, se ofreceran con
sujecion a las siguientes reglas: a) El accionista
gue pretenda enajenar la totalidad o parte de las
acciones que posea, s6lo podra vendérselas,
en primer lugar a la sociedad Inversora y

“ARTICULO 19¢: DERECHO DE
PREFERENCIA Y RETRACTO: Se busca que
la negociacién de las acciones esté enmarcada
dentro del mas amplio concepto de lealtad,
transparencia y equidad, conservando el
caracter cerrado de la compafia, pero
simultaneamente respetando el derecho de los
accionistas a enajenar sus acciones después
de ofrecerlas con preferencia. Las acciones de
quien esté interesado en venderlas o cederlas,
se ofrecerdn con sujecion a las siguientes
reglas: a) El accionista que pretenda cederla
totalidad o parte de las acciones que posea,
solo podra vendérselas a las SAS, socios
fundadores y demas socios de las SAS, el cual
las ofrecera en primer lugar a INVERSORA Y
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Promotora Club Campestre de Valledupar Sas
y, en segundo lugar, a los accionistas, fuera de
la previsién transitoria del plazo aludido en el
Paragrafo 2 del articulo 11 de los presentes
estatutos, por conducto del Gerente de la
compafiia, mediante aviso escrito, en el que
indicara el precio, la forma de pago y las demas
condiciones o modalidades de la cesion a titulo
de venta u otros modos de extincién de las
obligaciones o negocios juridicos licitos de
comercio y, si acepta o no que la negociacion
se perfeccione solo sobre parte de las acciones
ofrecidas, para lo cual darda inmediatamente
traslado por escrito, de la oferta a los demas, a
fin de que dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes manifiesten si tienen interés en
adquirir las acciones ofrecidas o renuncien a su
derecho preferencial. Transcurrido este plazo,
los accionistas que manifiesten por escrito su
aceptacién, tendran derecho a tomar las
acciones ofrecidas a prorrata de las que los
aceptantes posean a la fecha de la oferta, sin
perjuicio, de que la adquisicion se haga
solamente por uno o varios de los accionistas,
b) Si la sociedad o los accionistas interesados
en adquirir las acciones, segun el caso,
discreparen respecto del precio o del plazo o de
las condiciones, comunicaran al oferente los
términos en que estan interesados en adquirir,
y se designara un (1) perito, de comun acuerdo,
o de no lograrse el acuerdo, por la
Superintendencia de Sociedades, a solicitud de
parte, para que fijen uno u otro. El avaluo, el
plazo y las condiciones sefialados por el perito
se enmarcaran dentro de los extremos
planteados por los presuntos cedente vy
cesionarios, y seran obligatorios para las
partes. El dictamen podra ser objetado por error
grave, la objecion sera resuelta por la
Superintendencia de Sociedades, c) Si la
sociedad y los accionistas, en todo o en parte,
no ejercen el derecho de adquirir
preferentemente las acciones, el oferente podra
enajenar libremente las acciones a terceros,
toda vez que se haya agotado o renunciado el
derecho de preferencia dentro del término de su
vigencia temporal, sin perjuicio, de la aplicacion
del Paragrafo 2 del articulo 11 estatutario.
PARAGRAFO 1. El costo del peritaje sera
asumido por iguales partes, entre oferente y
aceptantes. El derecho de preferencia a que se
refiere este articulo, se aplicara también en
hipétesis de transferencia universal de
patrimonio, tales como liquidacién, fusion y
escision en cualquiera de sus modalidades. Asi
mismo, existird derecho de preferencia para la
enajenacion de fracciones en el momento de la
suscripcion y para la cesion de suscripcion del
derecho preferente. Con todo, no habra
derecho de retracto a favor de la sociedad.
Retracto, consignado en el articulo 47 de 2011
del Estatuto del consumidor. PARAGRAFO 2.
AGOTAMIENTO DEL DERECHO
PREFERENCIAL. Una vez consumado el
derecho de preferencia se garantizara el
derecho fundamental de la libre asociacion y
disociacion, con excepcion del Paragrafo 2 del

PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE
VALLEDUPAR SAS y en segundo lugar a los
demas accionistas por conducto del Gerente de
la compafiia, mediante aviso escrito, en el que
indicara el precio, la forma de pago y las demas
condiciones o modalidades de la cesion, y si
acepta 0 no que la negociacion se perfeccione
solo sobre la parte de las acciones ofrecidas,
para lo cual dard inmediatamente, por escrito,
traslado de la oferta a los demas, a fin de que
dentro de los quince (15) dias comunes
siguientes manifiesten por escrito su interés en
adquirirlas acciones ofrecidas. Transcurrido
este plazo, los accionistas que manifiesten por
escrito su aceptacion, tendran derecho a tomar
las acciones ofrecidas a prorrata de las que los
aceptantes posean a la fecha de la oferta, sin
perjuicio de que la adquisicion se haga
solamente por uno o varios de los accionistas.
-b) Si la sociedad o los accionistas interesados
en adquirir las acciones, segun el caso,
discreparen respecto del precio o del plazo o de
las condiciones, comunicaran al oferente los
términos en que estan interesados en adquirir,
y se designara un (1) perito, de comun acuerdo,
0 de no lograrse acuerdo, por la
Superintendencia de Sociedades, a solicitud de
parte, para que fijen uno u otro. El avaluo, el
plazo y las condiciones sefialados por el perito
se enmarcaran dentro de los extremos
planteados por los presuntos cedente y
cesionarios, y seran obligatorios para las
partes. El dictamen podra ser objetado por error
grave, y la objecion sera resuelta por la
Superintendencia de Sociedades; y --c) Si la
sociedad y los accionistas, en todo o en parte,
no ejercen el derecho de adquirir
preferentemente las acciones, el oferente no
podra enajenar libremente las acciones a
terceros. PARAGRAFO 1°: El costo del peritaje
sera asumido por partes iguales, entre oferente
y aceptantes. PARAGRAFO 2°: Bajo su
responsabilidad, los accionistas velaran porque
este derecho de preferencia sea efectivo,
aunque el traspaso por los beneficiarios reales
de las acciones se haga mediante la
transferencia de acciones en sociedades que
sean accionistas de esta compafiia, o mediante
la fusién (por creaciéon o por absorcién) de la
sociedad accionista. PARAGRAFO  3°:
SITUACIONES ESPECIALES: EIl derecho de
preferencia tendra aplicacion no solo en los
casos de compraventa de acciones sino en los
demas casos de enajenacion, sea cual fuere el
titulo, tales como permuta, donacién o aporte.
Por tanto, en los casos diferentes a la venta, el
presunto enajenante indicara en el aviso de
oferta, el valor en que estima las acciones, o la
contraprestacion que aspira a recibir, con el fin
de que los demas accionistas dispongan de los
necesarios elementos de juicio para ejercer el
derecho de preferencia, y puedan decidir si
aceptan el valor indicado por el oferente o se
remiten, por el contrario a la regulacion pericial.
PARAGRAFO 4°. CASOS EXCLUIDOS: No
habré lugar al derecho de preferencia en los
siguientes casos: --a) Cuando el traspaso de
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articulo 11 de estos estatutos, para que el
accionista (s) en desarrollo de las distintas
actividades que debe realizar en la sociedad,
puedan negociar libremente las acciones con
terceras personas, conforme a lo dispuesto en
el articulo 38 de nuestra Constitucion Politica y
403 del Cédigo de Comercio. Sin perjuicio, de
gue la Asamblea General de Accionistas, por
decision de la mitad més uno de las acciones
suscritas, autorice previamente la negociacion
de las acciones. PARAGRAFO 3. Bajo su
responsabilidad, los accionistas velaran porque
este derecho de preferencia sea efectivo,
aunque el traspaso por los beneficiarios reales
de las acciones se haga mediante Ila
transferencia de acciones en sociedades que
sean accionistas de esta compafiia, o0 mediante
la fusion, por creacion o absorcion de la
sociedad accionista. PARAGRAFO 4°: CASOS
EXCLUIDOS: No habra lugar al derecho de
preferencia en los siguientes casos: ---a)
Cuando el traspaso de acciones resulte de la
escision de una sociedad accionista, o de la
fusion de sociedades que sean accionistas; --b)
Cuando el traspaso se haga a una sociedad que
tenga el caracter de matriz, filial o subsidiaria de
una compafiia que sea accionista; ---c) Cuando
al liquidarse una sociedad que sea accionista
de la compafiia, se adjudiquen las acciones a
sus accionistas; ---d) Cuando la Asamblea
General de Accionistas, con el voto favorable de
la mitad méas uno de las acciones representadas
en la reunién, apruebe o autorice un
determinado traspaso de acciones.
PARAGRAFO 5°. Las acciones en ninglin caso
pueden ser pignoradas ni dadas en garantia, sin
autorizacion de la Asamblea General de
Accionistas, aprobada por los titulares o
representantes del 51 % de las acciones
suscritas. PARAGRAFO 6°. EMBARGO,
CONSUMACION Y ENAJENACION
FORZOSA, DE ACCIONES NOMINATIVAS Y
AL PORTADOR. Todas las acciones podran
ser objeto de embargo y enajenacién forzosa.
Pero cuando se presuma o se haya pactado el
derecho de preferencia, la sociedad o los
accionistas podran adquirirlas con prelacién en
la forma y términos previstos en los estatutos y
el Cédigo de Comercio sobre la materia, con las
excepciones del articulo 397 de este Cadigo.
Oficios 220- 202141 del 15 de septiembre de
2017 y 220 - 079736 del 21 de mayo de 2018,
(enajenacion por comisionista de acciones del
accionista moroso), expedido por la
Superintendencia de Sociedades. El embargo
de las acciones comprendera el dividendo
correspondiente y podra limitarse a sélo éste.
En este Ultimo caso, el embargo se consumara,
mediante orden del juez para que la sociedad
retengay ponga a su disposicion las cantidades
respectivas. A su vez, el embargo de las
acciones nominativas se consumara por
inscripcion en el libro de registro de acciones,
mediante orden escrita del funcionario
competente. El de las acciones al portador,
mediante secuestro de los titulos respectivos,
segun los articulos 414 y 415 ibidem.

acciones resulte de la escisién de una sociedad
accionista, o de la fusion de sociedades que
sean accionistas; --b) cuando el traspaso se
haga a una sociedad que tenga el caracter de
matriz, filial o subsidiaria de una compafiia que
sea accionista; --c) Cuando al liquidarse una
sociedad que sea accionista de la compaiiia, se
adjudiquen las acciones a sus accionistas; --d)
Cuando la asamblea General de Accionistas,
con el voto favorable de la mitad mas uno de las
acciones representadas en la reunién, apruebe
0 autorice un determinado traspaso de
acciones. PARAGRAFO 4°: CASOS
EXCLUIDOS: No habra lugar al derecho al
derecho de preferencia en los siguientes casos:
--a) Cuando el traspaso de acciones resulte de
la escisidon de una sociedad accionista, o de la
fusion de sociedades que sean accionistas; --b)
Cuando el traspaso se haga a una sociedad que
tenga el caracter de matriz, filial o subsidiaria de
una compafiia que sea accionista; --c) Cuando
al liguidarse una sociedad que sea accionista
de la compaiiia, se adjudiquen las acciones a
sus accionistas; --d) Cuando la Asamblea
General de Accionistas , con el voto favorable
de la mitad mas uno de las acciones
representadas en la reunién, apruebe o autorice
un determinado traspaso de acciones.
PARAGRAFO 5°: Las acciones en ninglin caso
pueden ser pignoradas ni dadas en garantia, sin
autorizacién de la Asamblea de Accionistas,
aprobada por los titulares o representantes del
51% de las acciones suscritas. PARAGRAFO
6°: En el evento de embargo y remate judicial
de las acciones de la sociedad, la compaiiia, y
en su defecto, los accionistas distintos al
demandado dentro del respectivo proceso,
tendran los derechos y prerrogativas
procesales que la ley confiere a los socios de
las sociedades colectivas y limitadas, para
efectos de garantizar el derecho de preferencia.
PARAGRAFO 7°: No obstante, las anteriores
disposiciones sobre enajenacion y cesion de
acciones, solo sera aplicables (sic) en tanto se
haya superado el termino de restriccion a la
negociacion de las acciones, que sera de diez
afos contados a partir de la inscripcion en el
registro mercantil; a menos que la Asamblea
General de Accionistas autorice dicha
negociacion con el voto favorable del cien por
ciento (100%) de los (sic) acciones suscritas, de
acuerdo con el articulo 41 de la ley 1258
de2008.”
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PARAGRAFO 7. A partir de la presente
reforma, y con el fin de adecuar y flexibilizar la
SAS, en desarrollo del principio de la libre
autonomia contractual y mercantil, la
negociacion de las acciones a cualquier titulo,
como también la celebracién de los nuevos
actos de la negociacion de las acciones y
admision de nuevos accionistas, respecto de
las decisiones de su colocacion y enajenacion,
se deja claro que, en toda clase de negociacion
de las acciones se agotard el derecho de
preferencia de la sociedad y accionistas y, no
habra lugar a restriccion de plazo para el
ingreso de terceros a la sociedad. Con todo, se
garantizara lo previsto en los Paragrafos 1y 2
del articulo 11 de estos estatutos, en
concordancia con el articulo 12 numeral 5° del
mismo texto. Asi mismo, el accionista que se
admita debera mantener la igualdad en el
namero de acciones, teniendo en cuenta la libre
negociabilidad y derecho de asociacion prevista
en los estatutos, la ley comercial y Constitucién
Politica nacional. No obstante, la Asamblea
General de A:.cionistas, podra aprobar y
autorizar con el voto favorable de uno o varios
accionistas que representen cuando menos la
mitad mas una (51 %) de las acciones
presentes en la respectiva reunién, la novedad
del ingreso de nuevos accionistas, como
disponen los articulos 14, inciso 2°, 22 y 29 de
la ley 1258 de 2008.”

“ARTICULO 22°, EXCLUSION DE
ACCIONISTAS. Habra lugar a la exclusion de
accionista(s) de la sociedad, previa aprobacion
de la Asamblea General de Accionistas, cuando
aquél infrinja las disposiciones generales de los
estatutos sociales y la ley, en especial por las
siguientes causales: 1. Que los aportes no se
hagan en la forma y época convenida en el
contrato, como se expresa en el articulo 124 del
Cddigo de Comercio, aplicandose los arbitrios
indemnizatorios del articulo 125 y 397, ibidem,
2. Cuando el accionista esté en mora de pagar
las cuotas de las acciones que haya suscrito, 3.
Se cometan actos dolosos y de competencia
desleal contra la sociedad, los accionistas y
miembros directivos, 4. La inasistencia
injustificada a reuniones ordinarias y
extraordinarias de la Asamblea General de
Accionistas y la Junta Directiva, por mas de tres
a cinco (3-5) sesiones. PARAGRAFO 1. Las
faltas o infracciones para que puedan ser objeto
de exclusion deberan ser a titulo de dolo o
culpa, y debidamente comprobadas. Dicha
decision sera adoptada con el voto favorable de
uno o varios accionistas que representen la
mitad mas uno de las acciones presentes en la
respectiva reunién; sin contar el voto del
accionista o accionistas que fueren objeto de la
medida. El procedimiento de exclusién se
tramitard dentro del debido proceso,
garantizandose el derecho de defensa, y
obedecera a criterios objetivos y pruebas como
aparece constitucionalizado en el articulo 29
superior. PARAGRAFO 2. En caso de la
exclusién de accionistas deberd cumplirse el
procedimiento de reembolso previsto en los

ARTICULO 21°: EXCLUSION DE
ACCIONISTAS: Habra lugar a la exclusion de
accionista(s) de la sociedad, previa aprobacion
de la Asamblea General de Accionistas, cuando
aquél infrinja las disposiciones generales de los
estatutos sociales y la ley; cometa actos
dolosos y de competencia desleal contra la
sociedad ylo incurra en cualquier
incumplimiento de las obligaciones estatutarias
aqui consagradas de manera permanente, la
inasistencia injustificada a las reuniones
ordinarias y extraordinarias de la Asamblea
General de accionistas y la junta directiva, por
méas de tres (3) sesiones de manera
injustificada. Las faltas e infracciones para que
puedan ser objeto de exclusién deberan ser a
titulo de dolo o culpa, y debhidamente
comprobadas. Dicha decision serd adoptada
con el voto favorable de uno o varios
accionistas que representen la mitad mas uno
de las acciones presentes en la respectiva
reunién; sin contar el voto del accionista o
accionistas que fueren objeto de la medida; y
jamas obedecera a criterios subjetivos p
caprichos de los accionistas.”
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articulos 14 a 16 de la Ley 222 de 1995. Si el
reembolso implicare una reduccién de capital
debera darsele cumplimiento, ademas, a lo
previsto en el articulo 145,146 del Cédigo de
Comercio, en armonia con el numeral 7 del
articulo 86 de la ley 222 de 1995, modificado
por el decreto 019 de 2012.”

“ARTICULO 62°. CLAUSULA
COMPROMISORIA. Las diferencias que
ocurran a los accionistas entre si, o entre éstos
y la sociedad o sus administradores, por razon
del contrato social, su desarrollo, ejecucién o
interpretacién, durante la existencia de la
sociedad, incluida la impugnacién de
determinaciones de Asamblea o Junta
Directiva, con fundamento en cualquiera de las
causas legales o con motivo de su disolucién
y/lo durante el proceso de liquidacién, seran
sometidas a la decisién obligatoria, en primer
término a una audiencia de conciliacion y, en
caso de no poder conciliar a la decision a
prevencion del Tribunal de Arbitramento,
integrado por un (1) arbitro, que se regiré por la
ley 1563 del 2012, designado por el Director del
Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara
de Comercio de Valledupar, quienes fallaran en
derecho y/o a prevencion el del Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Superintendencia
de Sociedades, méas cercano al domicilio de la
sociedad. El arbitro debera ser abogado inscrito
y ciudadano colombiano, en ejercicio de sus
derechos civiles. El Tribunal funcionard en
Valledupar en la sede del mismo Centro de la
Superintendencia de Sociedades, a eleccion de
las partes. Para estos efectos, se entiende por
"parte”, a la persona o grupo de personas que
sustentan una misma pretensién. En su defecto
por amigables componedores, conforme con el
articulo 40 de la ley 1258 de 2008 y la aludida
ley arbitral colombiana.”

“ARTICULO 62°: CLAUSULA
COMPROMISORIA. Las diferencias que
ocurran a los accionistas entre si, 0 entre éstos
y la sociedad o sus administradores, por razon
del contrato social de su desarrollo, ejecucién o
interpretacién, durante la existencia de la
sociedad, incluida la impugnacién de
determinaciones de la Asamblea o Junta
Directiva con fundamento en cualquiera de las
causas legales o con motivo de su disolucién
y/lo durante el proceso de liquidacién, seran
sometidas a las decision (sic) obligatoria en
primer término una audiencia de conciliacién y
en caso de no poder conciliar a la decisién de
un Tribunal de Arbitramento integrado por el
namero establecido en la ley 1563 de 2012,
designado por el director del Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Camara de
Comercio de Valledupar, quienes fallaran en
derecho. El arbitro debera ser abogado inscrito
y ciudadano colombiano en ejercicio de sus
derechos civiles. El Tribunal funcionara en
Valledupar. Para estos efectos, se entiende por
‘parte”, a la persona o grupo de personas que
sustentan una misma pretension, en su defecto
por amigables componedores.”

“ARTICULO 64°. NEGOCIACION DE
ACCIONES POR LOS ADMINISTRADORES.
Los administradores, es decir, los Gerentes,
miembros de la Junta Directiva, y los demas
empleados, podran enajenar o adquirir
acciones de la compafia mientras estén en
ejercicio de sus cargos, siempre con garantia y
respeto del derecho de preferencia.”

“ARTICULO 64°. NEGOCIACION DE
ACCIONES POR LOS ADMINISTRADORES.
Los administradores, es decir, los Gerentes,
miembros de la Junta Directiva, y los demés
empleados, podran enajenar o adquirir
acciones de la compafia mientras estén en
ejercicio de sus cargos.”

Dicho lo anterior, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 186 y 429 del Cddigo de
Comercio, asi como lo establecido en la Circular Basica Juridica, arriba citados, es preciso
concluir que si bien en las reuniones de segunda convocatoria se puede deliberar con un
namero plural o singular de acciones, se requiere cumplir con las mayorias especiales

establecidas en la ley y/o en los estatutos.

Asi, teniendo en cuenta que en las reuniones de segunda convocatoria se deben respetar
las mayorias especiales, en el caso concreto se advierte que la reforma estatutaria se adopto
con el voto favorable de 3.958 acciones de las 30.000 acciones suscritas, conforme al
certificado de existencia y representacion legal®. Por lo tanto, no se cumple con la mayoria
decisoria especial prevista en los estatutos y la ley, pues, como se verificé, la reforma integral
incluyé la modificacion de articulos que requerian contar con aprobacion unanime de las

9 Certificado de Existencia y Representacion expedido por la CAMARA DE COMERCIO DE VALLEDUPAR
PARA EL VALLE DEL RIO CESAR del 03 de marzo de 2023.
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acciones suscritas, como lo determina el inciso segundo del articulo 33 de los estatutos y el
articulo 41'° de la Ley 1285 de 2008.

Es pertinente destacar que los Oficios referenciados por el recurrente conceptian acerca de
la pluralidad de accionistas para el computo en el quérum y mayorias decisorias en reuniones
de segunda convocatoria de una sociedad por acciones simplificadas, temética que no tiene
relacion con el problema juridico que nos compete, el cual, es definir si se cumplié con las
mayorias especiales consagradas en los estatutos y la ley para reformar integralmente
estatutos.

CUARTO. - CONCLUSION.

Teniendo en cuenta el considerando 3.4. de esta Resolucion, los argumentos del recurso
tendientes a atacar el Acto Administrativo de Devolucion n.° 3384 del 27 de diciembre de
2022, no estan llamados a prosperatr.

En mérito de lo expuesto, el Director de Supervision de Camaras de Comercio y sus Registros
Publicos,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. - CONFIRMAR el Acto Administrativo de Devolucion n.° 3384 del 27
de diciembre de 2022, mediante el cual la CAMARA DE COMERCIO DE VALLEDUPAR
PARA EL VALLE DEL RIO CESAR se abstuvo de inscribir la reforma estatutaria de
INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.A.S., decision
contenida en el Acta n.° 008 del 29 de noviembre de 2022 en la cual consta la reunién de
segunda convocatoria de la asamblea general de accionistas, por las razones expuestas en
la parte considerativa del presente Acto Administrativo.

ARTICULO SEGUNDO. - NOTIFICAR personalmente el contenido de esta Resolucién a
las siguientes personas:

2.1. ALFREDO ENRIQUE CHINCHIA CORDOBA identificado con cédula de ciudadana n.°
18.932.061, al correo electrénico alfredochinciacordoba@hotmail.com, de conformidad con
el articulo 56 del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo.

2.2. ROBINSON ANTOLIN ARAUJO ONATE identificado con cédula de ciudadana n.°
19.428.396, al correo electrénico roaraujol@hotmail.com, de conformidad con el articulo
56 del Cadigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo.

2.3. INVERSORA Y PROMOTORA CLUB CAMPESTRE DE VALLEDUPAR S.A.S.
identificada con NIT 901002345-3, a través de su representante legal o quien haga sus
veces, a los correos electronicos ipromocampestre@gmail.com de conformidad con el
articulo 67 del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo
y el articulo 291 del Codigo General del Proceso.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR que contra la presente Resolucion no procede
recurso alguno, de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Procedimiento Administrativo
y de lo Contencioso Administrativo (articulo 75).

ARTICULO CUARTO. - COMUNICAR el contenido de la presente resolucién ala CAMARA
DE COMERCIO DE VALLEDUPAR PARA EL VALLE DEL RIO CESAR, una vez se
notifique el presente Acto Administrativo.

NOTIFIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

10 “ARTICULO 41. UNANIMIDAD PARA LA MODIFICACION DE DISPOSICIONES ESTATUTARIAS. Las
clausulas consagradas en los estatutos conforme a lo previsto en los articulos 13, 14, 39y 40 de esta ley sélo
podran ser incluidas o modificadas mediante la determinacién de los titulares del ciento por ciento (100 %) de las
acciones suscritas”

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos para contar con empresas
competitivas, productivas y perdurables y asi generar mas empresa, mas empleo.

www.supersociedades.gov.co
webmaster P iedades.gov.co
Linea Gnica de atencién al ciudadano 01-8000-114310
Tel Bogota: (601) 2201000
Colombia '§ GOBIERNO DE COLOMBIA MINISTERIO DE COMERCIO,

INDUSTRIA Y TURISMO
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